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卫星大数据行业领先，技术优势持续凸显 增持（维持） 

——欧比特（300053）半年报点评报告 日期：2020 年 08月 28日 

   
[Table_Summary] 事件: 

2020年8月27日，公司披露了半年度报告。公司上半年实现营收3.41

亿元，同比减少14.47%，实现净利润0.31亿元，同比减少45.76%。受疫

情和国际形势影响，公司生产经营受到巨大考验，但公司继续按照五大

业务板块战略部署强化执行与经营。公司扩大SIP产品的批量应用，继续

保持在航空航天领域的市场优势，研发的“珠海一号”星座运行稳定。

公司关注人工智能市场，YULONG410芯片功能验证工作正在进行中。子公

司在地理信息及智能测绘业务方面成绩突出，产品已投入“房地一体”

项目。 

 

投资要点: 

⚫ 卫星大数据行业领先企业：公司以研发生产 Soc、SIP、EMBC 等航空

航天核心元器件为基础，以“珠海一号”遥感微纳卫星星座及卫星大

数据的采集、运维、处理、应用为支撑，以人工智能、地理测绘、智

能安防等为战略延伸，逐步形成了多卡位布局的宇航卫星业务格局。

“珠海一号”星座目前在轨 12颗卫星稳定运行，是中国规模最大、

服务能力最强的商业遥感星座之一，填补了中国商业航天高光谱领

域的空白。公司成为全球范围内拥有高光谱卫星在轨数量最多、高光

谱卫星数据服务能力最完善的企业之一。公司发挥“珠海一号”星座

独特优势，利用特色的高光谱数据打造智慧城市新模式，重点投入

“绿水青山一张图”产品技术研发和应用推广，成为国内遥感卫星数

据应用新标杆，对应提案评选为珠海市政协九届三次会议优秀提案。

公司在科研工作方面继续投入，推出的系列化成果为“珠海一号”卫

星标准数据产品以及高级数据产品的生产提供了更为坚实的技术支

撑。 

⚫ 主营业务稳步发展，技术优势持续凸显：子公司绘宇智能在管网探

测、清淤修复及信息系统平台建设方面取得了突出成绩，成为公司业

绩新亮点；子公司铂亚信息受到执行董事担保事件影响，业绩下滑，

仍积极保持延续，开拓新市场。公司以航空航天“十三五”规划为导

向，夯实核心技术基础，完善产品系列，紧跟市场需求，致 

[Table_FinanceInfo]  2019A 2020E 2021E 2022E 

营业收入(百万) 852 1,071 1,271 1,504 

增长比率(%) -6.0% 25.8% 18.7% 18.3% 

净利润(百万) -234 131 181 222 

增长比率(%) -346.3% 155.9% 38.4% 22.6% 

每股收益(元) -0.33 0.19 0.26 0.32 

市盈率(倍) -34.5 67.74 49.03 39.98 

数据来源：Wind, 万联证券研究所 
 
 

[Table_MarketInfo] 基础数据 

行业 电子 

公司网址 https://www.myorbi

ta.net/ 

大股东/持股 颜军/16.31% 

实际控制人/持股 珠海市人民政府国有

资产监督管理委员会 

总股本（百万股） 702.16 

流通A股（百万股） 588.73 

收盘价（元） 11.84 

总市值（亿元） 83.14 

流通A股市值（亿元） 69.71 
 
[Table_IndexPic] 个股相对沪深 300 指数表现 
 

 

数据来源：WIND，万联证券研究所 

数据截止日期： 2020 年 08 月 27 日 
 
[Table_DocReport] 相关研究 
万联证券研究所 20200728_公司首次覆盖

_AAA_欧比特（300053）首次覆盖报告 

 

 
 
[Table_AuthorInfo] 分析师:  夏清莹 

执业证书编

号： 

S0270520050001 

电话： 075583228231 

邮箱： xiaqy1@wlzq.com.cn 
 
[Table_AssociateInfo] 研究助理: 贺潇翔宇 

电话： 13305506080 

邮箱： hexxy@wlzq.com.cn 
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力于为航空航天、工业 控制等领域提供高可靠、高性能、自主可

控、低成本的宇航电子核心元器件。公司深化外部合作，展开关键

技术攻关，在SOC处理器的研发方面突破了多项技术难点，新产品

顺利通过用户试用和客户鉴定。 

⚫ 人工智能业务市场潜力巨大：公司确立人工智能为新的战略方向，

研制的新一代人工智能处理器芯片“玉龙”对人工智能算法具备加

速处理能力，可应用于多种智能场景，AI分布式遥感影像推理系统

正在搭建。公司芯片团队全力开展YULONG410芯片研发，突破了多

项技术难点。公司目前已初步形成基于卫星遥感卫星遥感-无人机

航摄-视频监控手段的算法体系，同时注重人工智能技术研发合

作，流程逐渐实施标准化，依托高校、研究所资源开展关键算法研

究，为数字中国的建设提供了有力支撑。 

⚫ 盈利预测与投资建议：预计2020、2021、2022年公司分别实现归母

净利润1.31亿元、1.81亿元和2.22亿元，对应EPS分别为0.19元、

0.26元和0.32元，对应当前股价的PE分别为67.74倍、49.03倍和

39.98倍，维持“增持”评级。 

⚫ 风险因素：技术创新速度不及预期、市场拓展进度不及预期 
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资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

[Table_Financialstatements] 资产负债表                                 单位：百万

元 
 利润表                                 单位：百万元 

至12月31日 2019A 2020E 2021E 2022E  至12月31日 2019A 2020E 2021E 2022E 

流动资产 1,683  1,984  2,156  2,335   营业收入 852  1,071  1,271  1,504  

货币资金 268  443  480  529   营业成本 562  698  820  955  

应收票据及应收账款 684  698  791  816   营业税金及附加 4.2  5.0  5.6  6.2  

其他应收款 30  32  42  41   销售费用 54  45  50  59  

预付账款 29  35  25  19   管理费用 116  150  181  221  

存货 309  421  449  550   研发费用 62  81  98  122  

其他流动资产 335  355  370  380   财务费用 1.8  2.1  2.5  2.7  

非流动资产 2,264  2,271  2,430  2,598   资产减值损失 -296  0  0  0  

长期股权投资 30  30  30  30   公允价值变动收益 0  0  0  0  

固定资产 363  451  555  600   投资净收益 13  21  48  60  

在建工程 599  609  622  639   资产处置收益 0  0  0  0  

无形资产 381  451  531  621   营业利润 -227  150  209  257  

其他长期资产 891  730  692  708   营业外收入 1.3  1.1  1.3  1.5  

资产总计 3,947  4,255  4,586  4,932   营业外支出 1.2  1.1  1.2  1.3  

流动负债 773  930  993  1,053   利润总额 -227  150  209  257  

短期借款 142  152  170  185   所得税 7  20  28  35  

应付票据及应付账款 366  369  431  487   净利润 -234  131  181  222  

预收账款 164  268  312  316   少数股东损益 0  0  0  0  

其他流动负债 100  141  80  65   归属母公司净利润 -234  131  181  222  

非流动负债 248  268  283  297   EBITDA 181  93  121  151  

长期借款 165  185  200  214   EPS（元） -0.33  0.19  0.26  0.32  

应付债券 0  0  0  0        

其他非流动负债 83  83  83  83   主要财务比率 

负债合计 1,021  1,198  1,276  1,350   至12月31日 2019A 2020E 2021E 2022E 

股本 702  702  702  702   成长能力     

资本公积 2,033  2,033  2,033  2,033   营业收入 -6.0% 25.8% 18.7% 18.3% 

留存收益 238  369  550  772   营业利润 -305.5% 166.2% 39.0% 23.0% 

归属母公司股东权益 2,925  3,056  3,237  3,458   归属于母公司净利润 -346.3% 155.9% 38.4% 22.6% 

少数股东权益 2  2  2  2   获利能力     

负债和股东权益 3,947  4,255  4,586  4,932   毛利率 34.0% 34.8% 35.5% 36.5% 

      净利率 -27.4% 12.2% 14.2% 14.7% 

现金流量表    单位：百万元  ROE -8.0% 4.3% 5.6% 6.4% 

至12月31日 2019A 2020E 2021E 2022E  ROIC 1.7% 2.3% 2.8% 3.1% 

经营活动现金流 83  107  50  90   偿债能力     

净利润 -234  131  181  222   资产负债率 25.9% 28.2% 27.8% 27.4% 

折旧摊销 127  2  4  10   净负债比率 0.8% -3.0% -3.0% -3.4% 

营运资金变动 -88  -7  -89  -85   流动比率 2.18  2.13  2.17  2.22  

其它 278  -18  -46  -58   速动比率 1.74  1.64  1.69  1.68  

投资活动现金流 -251  13  -115  -117   营运能力     

资本支出 -715  -3  -151  -162   总资产周转率 0.22  0.25  0.28  0.30  

投资变动 -37  -5  -12  -15   应收账款周转率 1.24  1.59  1.74  2.03  

其他 501  21  48  60   存货周转率 1.82  1.66  1.83  1.74  

筹资活动现金流 39  26  102  76   每股指标（元）     

银行借款 309  30  105  79   每股收益 -0.33  0.19  0.26  0.32  

债券融资 0  0  0  0   每股经营现金流 0.12  0.15  0.07  0.13  

股权融资 0  0  0  0   每股净资产 4.17  4.35  4.61  4.93  

其他 -270  -4  -3  -3   估值比率     

现金净增加额 -128  147  37  49   P/E -34.48  61.67  44.55  36.33  

期初现金余额 396  296  443  480   P/B 2.76  2.64  2.49  2.33  

期末现金余额 268  443  480  529   EV/EBITDA 48.39  85.46  65.73  52.68  
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。在法律许

可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公

司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 
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