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股价走势 

百年历史中华老字号企业，自有物业价值有望被重估 
  

百货位于上海南京路核心商圈，闭店调整后有望释放业绩潜力。公司拥有
一家百货门店--新世界城，位于上海核心商圈，坐落南京路步行街的起点。
新世界城于 2019 年 3 月起闭店调整（部分楼层营业），2019 年 12 月正式
再营业，体验占比提升至 28％，消费客群年龄下降 5-10 岁，26-45 岁顾客
占比达到 60%，引进各类餐饮 51 家，购物消费体验不断提升。2018 年新
世界城营收为 18.98 亿，预计贡献业绩 2.1 亿左右。随着 2019 年新世界城
闭店调整，假设以每年 5%业绩符合增速来看，预计 2021 年百货商场贡献
业绩 2.5 亿左右，百货商场业绩潜力有望进一步释放。 

瞄准医药销售培养为新增长点，酒店服务业务和投资收益保持相对稳定。
①医药销售方面，公司旗下有蔡同德堂药号、上海胡庆余堂等百年老字号
企业和上海群力草药店等名优企业，2018 年医药销售营收为 6.1 亿，预计
贡献业绩 0.5 亿左右，假设以每年 15%业绩符合增速来看，预计 2021 年医
药零售贡献业绩 0.8 亿左右，医药销售成为公司新的增长点；②酒店服务
业务方面，公司旗下有上海新世界丽笙大酒店，与酒店邻接的是新世界城，
2018 年酒店服务业务营收为 1.9 亿，预计贡献业绩 0.2 亿左右，假设以每
年 5%业绩符合增速来看，预计 2021 年酒店服务业务贡献业绩也 0.3 亿左
右；③投资收益方面，公司 2019 年投资收益在 0.2 亿左右，主要以其他债
权投资在持有期间取得利益收入为主，预计未来相对稳定。 

上海黄浦国资委第一大股东，沈国军等一致行动人举牌至 5.02%。上海黄
浦国资为公司第一大股东，目前持有 20.73%的股份；综艺系持股 16.72%，
其中综艺控股持股 13.07%,昝圣达持股 3.65%；国华人寿持股 8.22%；2019
年上半年开始沈国军成为公司股东，后续不断增加持股，并于 2020 年 2
月 26 日沈国军、沈军燕、浙江国俊为一致行动人举牌新世界持股 5.02%，
其中：沈国军持有 3.97%；沈军燕持有 1.01%；浙江国俊持有 0.03%。 

自有物业价值有望被重估，公司价值严重低估。公司旗下百货门店新世界
城拥有拥有建筑面积 21 万平米，位于上海核心商品，自有物业重估值为
210 亿元，RNAV 重估值为 224.45 亿元，RNAV/市值=3.2x，公司价值严重低
估，随着沈国军等一致行动人举牌至 5.02%，新世界自有物业价值有望被
重估。 

投资建议：新世界城闭店调整后业绩有望释放，医药销售培养为新增长点，
酒店服务保持相对稳定，综合预计 2019-21 年净利润分别为 0.35/2.46/3.80
亿，当前市值对应 191/27/17xPE。随着沈国军等一致行动人举牌至 5.02%，
自有物业价值有望被重估。公司旗下百货门店新世界城拥有拥有建筑面积
21 万平米，位于上海核心商品，自有物业重估值为 210 亿元，RNAV 重估
值为 224.45 亿元，给与 0.35 倍估值，目标市值 79 亿元，目标价 12.14 元。 

风险提示：疫情影响超预期，电商对百货行业冲击，公司改造调整效果不
达预期 

  
财务数据和估值 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

营业收入(百万元) 3,022.49 2,776.13 27.76 2,387.47 3,485.71 

增长率(%) 0.13 (8.15) (99.00) 8500.00 46.00 

EBITDA(百万元) 583.37 440.08 156.38 438.77 617.18 

净利润(百万元) 448.30 272.86 34.56 246.26 380.44 

增长率(%) 77.39 (39.13) (87.33) 612.54 54.49 

EPS(元/股) 0.69 0.42 0.05 0.38 0.59 

市盈率(P/E) 14.70 24.16 190.73 26.77 17.33 

市净率(P/B) 1.52 1.48 1.47 1.41 1.34 

市销率(P/S) 2.18 2.37 237.44 2.76 1.89 

EV/EBITDA 8.60 5.72 32.53 9.62 6.83   
资料来源：wind，天风证券研究所 
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1. 百年历史中华老字号企业，沈国军等一致行动人举牌至 5.02%  

1.1. 百年历史中华老字号企业，百货为核心&医药销售为新增长点 

公司是一家百年历史的中华老字号企业，百货商场位于上海核心商圈，同时瞄准“大健康”
产业作为新增长点。“新世界”前身是 1915 年创建的“新世界游乐场”，1958 年，合并组
建“新世界百货商场”。1988 年 8 月，公司由全民企业改制成为南京路上的商业股份制企
业；1992 年 5 月获准向社会公开募股；1993 年 1 月 19 日在上海证券交易所挂牌上市，“新
世界”从此跨入全国商业十强行列。公司核心业务是坐落于上海市全国著名的南京路步行
街上的一家集现代百货、旅游休闲和娱乐综合消费相融一体的百货零售企业，集聚了一大
批在国内、亚洲甚至世界独具特色的知名品牌。同时，公司旗下有蔡同德堂药号、上海胡
庆余堂等百年老字号企业和上海群力草药店等名优企业。 

 

图 1：公司发展史 

 

资料来源：公司官网，天风证券研究所 

 

公司以百货零售为核心，医药销售为辅培养新增长点，酒店服务业务保持稳定。公司主要
业务为百货零售，拥有一家百货零售门店--新世界城。作为中国上海零售业老字号知名品
牌，经过多年的建设和发展，成为了上海南京路上规模最大、功能最全、购物环境最佳的
现代化大型百货购物中心之一。医药销售方面，公司拥有全国独一无二的“蔡同德堂”和
具有自主知识产权的“群力”两大著名品牌，自公司瞄准“大健康”这个朝阳产业进行创
新转型以来，努力把其培育为新的经济增长点。同时，酒店服务方面，公司旗下有上海新
世界丽笙大酒店，与酒店邻接的是新世界城，由卡尔森环球酒店管理，是其在中国管理的
最大规模的“丽笙”品牌酒店。 

 

图 2：新世界城   图 3：蔡同德堂 
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资料来源：联商网，天风证券研究所  资料来源：携程，天风证券研究所 

 

1.2. 上海黄浦国资委第一大股东，沈国军等一致行动人举牌至 5.02%  

上海黄浦国资委第一大股东，沈国军等一致行动人举牌至 5.02%。上海黄浦国资为公司第
一大股东，目前持有 20.73%的股份；综艺系持股 16.72%，其中综艺控股持股 13.07%，昝圣
达持股 3.65%；国华人寿持股 8.22%；2019 年上半年开始沈国军成为公司股东，后续不断
增加持股，并于 2020 年 2 月 26 日沈国军、沈军燕、浙江国俊为一致行动人举牌新世界持
股 5.02%，其中：沈国军持有 3.97%；沈军燕持有 1.01%；浙江国俊持有 0.03%。 

 

图 4：公司股权结构 

 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 

 

2. 百货闭店调整后再出发，医药销售培养为新增长点 

2.1. 百货零售：新世界城闭店调整升级，自有物业价值有望被重估 

新世界城坐落上海南京路核心商圈，闭店装修结构调整重装后再出发。新世界城地处上海
核心商圈，坐落在中华商业第一街南京路步行街的起点，并且位于南京路、西藏路黄金十
字路口，是上海市中心人民广场区域的地标性建筑。新世界城于 2019 年 3 月起闭店装修
（部分楼层营业），闭店装修实施期约九个多月，2019 年 12 月份正式营业，此次新世界的
大调整以提升环境舒适度、品牌集聚度、功能体验度、服务温馨度、智能引领度、餐饮时
尚度为着力点，集购物、体验、餐饮三大业态于一体，吃喝玩乐游购娱体一应俱全。 
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新世界城斥资 4.6 亿元的改造升级完成，成为上海传统商业转型升级的“新世界”、“最上
海”商旅文体验消费的新高地、南京路上的新地标。百货品类的重点是突出“她经济、家
消费”，消费客群年龄将下降 5～10 岁，其中 26～45 岁年龄层的顾客占比将达到 60%左右。
大力引进新品店、首入店、旗舰店、集合店、体验店。同时，调整后的新世界城下调购物
业态的占比至51％，而在购物面积中，各楼层更是减少了15-20％的区域成为了顾客观景、
休闲的主通道，通过调整剑指“中国最美百货”。餐饮升级，形成“三风三小”特色，新
世界城共引进各类餐饮 51 家，体现“三风三小”特色，地室是“风尚小吃”、九楼是“风
味小酌”、四至八楼是“风情小资”。 

 

图 5：新世界城门店装修升级  图 6：新世界城引入新品店 

 

 

 

资料来源：联商网，天风证券研究所  资料来源：联商网，天风证券研究所 

 

公司价值严重低估，自有物业价值有望被重估。公司旗下百货门店新世界城拥有拥有建筑
面积 21 万平米，位于上海核心商品，自有物业重估值为 210 亿元，RNAV 重估值为 224.45

亿元，RNAV/市值=3.2x，公司价值严重低估，随着沈国军等一致行动人举牌至 5.02%，新
世界自有物业价值有望被重估。 

 

表 1：新世界已开业自有物业（2019H1） 
 

建筑面积（平方米） 重估价格（万元/平米） 重估值（亿元） 

百货 210000 10 210 

合计 210000   210 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 

 

表 2：RNAV 重估 

指标 数值 

已开业百货自有物业重估值（亿元） 210.00 

货币资金（亿元） 21.45 

其他流动资产：短期理财（亿元） 0 

短期借款（亿元） 7 

一年内到期的非流动负债（亿元） / 

长期借款（亿元） / 

债券（亿元） / 

有息负债小计（亿元） 7 

资产重估净值（亿元） 224.45 
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股本（亿股） 6.47 

每股重估资产净值（元） 34.70 

股价（元） 10.77 

最新市值（亿元） 69.9 

重估净值/最新市值 3.21 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 

 

2.2. 医药销售：瞄准“大健康”产业加速转型，培育为公司新增长点 

借助互联网、大数据的发展潮流，健康中国正式升级至“国家战略”。 从大健康产业政
策面来看，随着推进“健康中国”战略的深入实施，国家出台了《健康中国行动 

(2019—2030 年)》等相关文件，将发展大健康产业作为促进当地经济结构转型升级、推进
供给侧结构性改革的着力点，以及新的经济增长点。同时，国务院印发《中医药发展战略
规划纲要（2016—2030 年）》，把中医药发展上升为国家战略，中央和地方在促进中医药
发展、现代化与标准化等方面，陆续出台多项配套政策。另外，中医药的国际化也随着“一
带一路”倡议在沿线各国推进。目前大型公立医院的中医药服务提供不均衡，特别是专科
中医门诊服务还比较薄弱，与人民群众多层次多元化的中医药服务需求还不相适应。因此，
有品牌、专业和多元化的中医门诊部会有较大的市场发展空间。 

 

自公司瞄准“大健康”这个朝阳产业进行创新转型以来，努力把其培育为新的经济增长点。
全资子公司上海蔡同德药业有限公司主要经营销售各类中药材、中成药、西药、参茸滋补
品、营养保健品、 医疗器械等 5000 余种。公司旗下有蔡同德堂药号、上海胡庆余堂国
药号药业有限公司等百年老字号企业和上海群力草药店、蔡同德药业有限公司批发部、蔡
同德保健品经营部、蔡同德堂中药制药厂和吴江上海蔡同德堂中药饮片有限公司等名优企
业，并拥有全国独一无二的“蔡同德堂”和具有自主知识产权的“群力”两大著名品牌。
公司共有 8 家医药销售门店，均位于上海地区，包括 1 家自有物业及 7 家租赁物业。 

 

表 3：公司医药销售门店 

门店名称 地址 建筑面积（平方

米） 

开业时间 物业权属 租赁物业 租赁期 

群力草药店 金陵东路 396 号 3,491 1949 自有 - 

蔡同德堂药号 南京东路 448 号 5,016 1949 租赁 母公司物业 

胡庆余堂（童涵春） 延安东路 439 号 416.31 2003 租赁 直管公房 

胡庆余堂（童涵春） 延安东路 445 号 174.57 2017 租赁 2017.5.1 

-2027.5.31 

胡庆余堂 西藏中路 620 号 275.45 2003 租赁 直管公房 

胡庆余堂（浙江店） 浙江中路 195 号 299.07 2003 租赁 直管公房 

胡庆余堂（凤阳店） 凤阳路 395 号 135.91 2003 租赁 直管公房 

胡庆余堂（博山店） 博山路 67-73 号 320.01 2003 租赁 直管公房 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 

 

2.3. 酒店服务：打造新世界丽笙大酒店，调整优化求升华 

上海新世界丽笙大酒店由公司投资兴建，由卡尔森环球酒店集团亚太公司，是其在中国管
理的最大规模的“丽笙”品牌酒店。酒店坐落于南京路商业街，紧邻人民广场，步行至著
名的外滩仅 15 分钟。与酒店邻接的是 10 层楼的新世界购物城，拥有大型购物中心、SEGA
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世界娱乐中心、IMAX 数码影院、溜冰场和国际美食廊等设施，使酒店拥有其他任何酒店
都不可比拟的便捷。 

 

图 7：新世界丽笙大酒店外观  图 8：新世界丽笙大酒店大宴会厅 

 

 

 
资料来源：新世界丽笙大酒店官网，天风证券研究所  资料来源：新世界丽笙大酒店官网，天风证券研究所 

 

上海新世界丽笙大酒店设计独特，房型丰富、服务周到、各类设施齐全，同时不断做优酒
店求升华。酒店拥有高级房、豪华房、豪华景观房、豪华套房、丽笙豪华客房等多种房型
供宾客选择，客房环境舒适，同时酒店的会议宴会设施灵活多样，设计现代，是在举办宴
会的理想之选。无论是举行商务会议、盛大宴席或者 400 人的鸡尾酒会，酒店训练有素的
专业队伍都可提供细致周到的服务，酒店以得天独厚的地理位置，先进设施，优质的服务
成为商务出差、休闲旅游的理想居所。同时，公司不断优酒店求升华，丽笙大酒店完成前
台、礼宾台、大堂酒吧、咖啡苑和旋景餐厅的装修翻新和家具更换，健全高层清洁、安全
等配套设施设备，公共区域焕然一新。积极关注并提升基础业务的价格，以获得更多较稳
定且具有较高房价及产量的公司客源。 

 

3. 财务分析：短期百货闭店调整影响业绩，未来有望释放业绩潜
力 

由于新世界城 2019年在闭店调整，导致 2019Q1-3营收同比下降 37.09%。公司2019Q1-Q3

实现营业收入 12.44 亿元，同比减少 37.09%；主要系新世界城于 2019 年 3 月起闭店装修
（部分楼层营业），闭店装修实施期约九个多月，2019 年 12 月份正式营业，导致 2019 年
营收受到影响。 

 

图 9：公司营收变化情况  图 10：2019Q1-3 公司分业态占比情况（%） 
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资料来源：公司公告，天风证券研究所  资料来源：公司公告，天风证券研究所 

 

公司毛利率有所下行，期间费用率有所上升。公司 2019Q1-Q3 毛利率为 29.99%，同比下
滑 2.3pct，主要系宏观经济增速放缓，社零增长放缓，导致百货经营承压，毛利率下降。
公司 2019Q1-Q3 费用率同比上升，其中：销售费用率 8.1%，同比增加 2.72pct；管理费用
率 20.14%，同比增加 7.22pct；财务费用率 1%，同比增加 0.24pct。 

 

图 11：公司毛利率  图 12：公司费用率 

 

 

 

资料来源：公司公告，天风证券研究所  资料来源：公司公告，天风证券研究所 

 

由于新世界城 2019 年在闭店调整，导致 2019Q1-3 业绩同比下降 78.8%，未来有望进一
步释放业绩潜力。公司 2019Q1-Q3 实现归母净利 0.51 亿元，同比减少 78.8%；主要系新
世界城于 2019 年 3 月起闭店装修（部分楼层营业），闭店装修实施期约九个多月，2019

年 12 月份正式营业，导致 2019 年业绩短期受到影响，未来公司业绩潜力有望得到进一步
释放。 

 

图 13：公司业绩变化情况  图 14：公司归母净利率变动情况 

 

 

 

资料来源：公司公告，天风证券研究所  资料来源：公司公告，天风证券研究所 

 

4. 投资建议 

新世界城闭店调整后业绩有望释放，医药销售培养为新增长点，酒店服务保持相对稳定。
综合预计 2019-21 年净利润分别为 0.35/2.46/3.80 亿，当前市值对应 191/27/17xPE。随着
沈国军等一致行动人举牌至 5.02%，自有物业价值有望被重估。公司旗下百货门店新世界
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城拥有拥有建筑面积 21 万平米，位于上海核心商品，自有物业重估值为 210 亿元，RNAV

重估值为 224.45 亿元。 

新世界可比公司鄂武商资产重估净值 179 亿元，最新市值 83 亿元，最新净值/重估净值约
为 0.46 倍。由于新世界物业地处上海人广黄金地段，自有物业价值更高，通过经营获取收
益反应自有物业价值的难度更大，因此给与较低的估值倍数，给与 0.35 倍。 

公司 RNAV 重估值为 224.45 亿元，给与 0.35 倍估值，目标市值 79 亿元，目标价 12.14 元。 

 

5. 风险提示 

疫情影响超预期：受疫情影响，百货行业客流量下滑。若消费者在较长时间内减少百货消
费，公司营收业绩或受影响。 

电商对百货行业冲击：电商对百货分流明显，且随着代际变迁，电商行业渗透率逐渐提升，
或进一步分流百货消费群体。 

公司改造调整效果不达预期：新世界城于 2019 年 3 月起闭店装修（部分楼层营业），闭店
装修实施期约九个多月，2019 年 12 月份正式营业。公司调整后正式营业时间较短，且遭
遇疫情，改造效果尚未得到检验。 
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财务预测摘要 
 
资产负债表(百万元) 2017 2018 2019E 2020E 2021E  利润表(百万元) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

货币资金 1,273.42 1,364.26 1,292.99 2,159.32 2,163.38  营业收入 3,022.49 2,776.13 27.76 2,387.47 3,485.71 

应收票据及应收账款 179.95 163.23 1.70 158.27 75.28  营业成本 2,147.71 1,897.15 19.43 1,635.42 2,366.79 

预付账款 8.29 10.25 0.07 12.92 6.81  营业税金及附加 28.89 27.41 0.29 25.10 36.64 

存货 162.17 164.19 3.08 254.30 120.22  营业费用 169.40 165.86 1.94 146.11 195.20 

其他 846.02 846.05 772.09 837.48 816.95  管理费用 379.39 345.09 3.61 298.43 428.74 

流动资产合计 2,469.83 2,547.98 2,069.93 3,422.30 3,182.65  研发费用 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

长期股权投资 152.56 142.72 142.72 142.72 142.72  财务费用 21.67 19.47 10.37 6.95 3.21 

固定资产 2,562.14 2,473.34 2,372.96 2,290.43 2,205.61  资产减值损失 17.99 (0.77) 0.00 0.00 0.00 

在建工程 0.00 12.97 43.78 74.27 74.56  公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 (0.00) 0.00 

无形资产 87.83 84.44 81.12 77.79 74.46  投资净收益 216.32 9.81 21.00 21.00 21.00 

其他 583.62 531.86 522.87 523.69 525.00  其他 (457.22) (20.06) (42.01) (41.99) (42.00) 

非流动资产合计 3,386.15 3,245.33 3,163.45 3,108.90 3,022.36  营业利润 498.34 332.17 13.12 296.46 476.12 

资产总计 5,855.98 5,793.31 5,233.38 6,531.20 6,205.01  营业外收入 37.29 39.77 39.77 39.77 39.77 

短期借款 276.00 200.00 200.00 200.00 200.00  营业外支出 5.71 6.63 6.63 6.63 6.63 

应付票据及应付账款 562.75 504.96 5.06 859.50 412.31  利润总额 529.92 365.31 46.26 329.59 509.26 

其他 545.57 427.20 330.13 588.69 448.50  所得税 81.06 91.89 11.64 82.90 128.09 

流动负债合计 1,384.33 1,132.17 535.19 1,648.18 1,060.81  净利润 448.87 273.43 34.63 246.69 381.16 

长期借款 0.00 100.00 100.00 100.00 100.00  少数股东损益 0.57 0.57 0.06 0.43 0.72 

应付债券 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  归属于母公司净利润 448.30 272.86 34.56 246.26 380.44 

其他 125.11 118.80 101.80 115.24 111.95  每股收益（元） 0.69 0.42 0.05 0.38 0.59 

非流动负债合计 125.11 218.80 201.80 215.24 211.95        

负债合计 1,509.44 1,350.97 736.99 1,863.42 1,272.75        

少数股东权益 3.42 3.42 3.48 3.91 4.64  主要财务比率 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

股本 646.88 646.88 646.88 646.88 646.88  成长能力 
     

资本公积 1,565.33 1,565.33 1,565.33 1,565.33 1,565.33  营业收入 0.13% -8.15% -99.00% 8500.00% 46.00% 

留存收益 3,685.28 3,822.05 3,846.03 4,016.99 4,280.75  营业利润 76.70% -33.34% -96.05% 2158.99% 60.60% 

其他 (1,554.36) (1,595.33) (1,565.33) (1,565.33) (1,565.33)  归属于母公司净利润 77.39% -39.13% -87.33% 612.54% 54.49% 

股东权益合计 4,346.54 4,442.34 4,496.39 4,667.78 4,932.26  获利能力      

负债和股东权益总

计 

5,855.98 5,793.31 5,233.38 6,531.20 6,205.01  毛利率 28.94% 31.66% 30.00% 31.50% 32.10% 

       净利率 14.83% 9.83% 124.49% 10.31% 10.91% 

       ROE 10.32% 6.15% 0.77% 5.28% 7.72% 

       ROIC 14.45% 9.47% 0.62% 7.60% 15.65% 

现金流量表(百万元) 2017 2018 2019E 2020E 2021E  偿债能力      

净利润 448.87 273.43 34.56 246.26 380.44  资产负债率 25.78% 23.32% 14.08% 28.53% 20.51% 

折旧摊销 91.52 90.29 132.89 135.37 137.85  净负债率 -22.95% -23.96% -22.08% -39.83% -37.78% 

财务费用 24.96 20.96 10.37 6.95 3.21  流动比率 1.78 2.25 3.87 2.08 3.00 

投资损失 (216.32) (9.81) (21.00) (21.00) (21.00)  速动比率 1.67 2.11 3.86 1.92 2.89 

营运资金变动 44.73 (174.74) (198.20) 639.57 (348.28)  营运能力      

其它 24.15 130.03 0.07 0.43 0.72  应收账款周转率 16.42 16.18 0.34 29.85 29.85 

经营活动现金流 417.90 330.16 (41.31) 1,007.58 152.95  存货周转率 19.87 17.01 0.33 18.55 18.61 

资本支出 (220.21) (0.05) 77.00 66.56 53.29  总资产周转率 0.52 0.48 0.01 0.41 0.55 

长期投资 (188.96) (9.84) 0.00 0.00 0.00  每股指标（元）      

其他 68.57 13.11 (116.01) (125.56) (82.29)  每股收益 0.69 0.42 0.05 0.38 0.59 

投资活动现金流 (340.59) 3.22 (39.01) (58.99) (29.00)  每股经营现金流 0.65 0.51 -0.06 1.56 0.24 

债权融资 276.00 300.00 300.00 300.00 300.00  每股净资产 6.71 6.86 6.95 7.21 7.62 

股权融资 (58.87) (60.08) 19.99 (6.59) (2.85)  估值比率      

其他 (684.10) (482.39) (310.94) (375.66) (417.04)  市盈率 14.70 24.16 190.73 26.77 17.33 

筹资活动现金流 (466.97) (242.47) 9.05 (82.25) (119.90)  市净率 1.52 1.48 1.47 1.41 1.34 

汇率变动影响 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EV/EBITDA 8.60 5.72 32.53 9.62 6.83 

现金净增加额 (389.66) 90.90 (71.27) 866.33 4.05  EV/EBIT 10.12 7.16 216.58 13.91 8.80 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 
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 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 

 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下  
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