
 

 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

高性能有机颜料带动业绩增长，关注新材料板块布局 

 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

事件：

点评：  

募投项目逐步投产，带动业绩稳步提升。

”

下游环保趋严，公司产品高规格高附加值产品加速替代。

参投新材料领域产业基金，扩大新材料板块布局。

 

盈利预测、估值与评级：

风险提示：

 

 

-23.38 -30.81 -71.30 

-13.68 -11.01 -37.67 

要点 



 

 

 

 

 

611  695  958  1,275  1,657  

397  434  587  759  991  

31  34  40  45  50  

7  7  9  12  16  

33  37  51  68  88  

25  38  52  70  90  

5  (5) (1) 4  10  

25  31  43  57  74  

(0) 3  0  0  0  

121  155  216  311  396  

119  122  205  296  376  

14  14  24  35  44  

105  108  181  261  332  

0  0  0  0  0  

105  108  181  261  332  

1.32  1.01  0.94  1.36  1.73  

 

68 49 90 150 193 

105 108 181 261 332 

31 34 40 45 50 

78 102 243 297 364 

(146) (196) (373) (454) (554) 

(89) (164) (92) (125) (100) 

(91) (147) (100) (100) (100) 

2 (12) 0 0 0 

(0) (5) 8 (25) 0 

36 460 13 112 72 

0 27 85 0 0 

42 (39) 87 143 121 

3 130 79 89 113 

15 346 11 136 164 

 

 

741  1,444  1,716  2,182  2,709  

54  401  412  548  713  

0  0  0  0  0  

84  115  153  204  265  

56  131  181  241  313  

1  18  25  33  43  

121  155  209  270  353  

4  18  62  116  181  

338  879  1,098  1,485  1,962  

0  0  0  0  0  

19  30  30  30  30  

242  255  288  321  352  

54  137  155  169  179  

37  72  71  70  68  

3  3  3  3  3  

36  40  40  40  40  

403  565  617  698  747  

226  317  483  715  949  

109  66  154  301  422  

33  57  78  100  131  

0  0  0  0  0  

5  1  2  2  3  

1  104  157  220  297  

153  243  408  641  875  

54  53  53  53  53  

0  0  0  0  0  

19  21  21  21  21  

73  74  74  74  74  

515  1,127  1,233  1,468  1,761  

80  107  192  192  192  

164  688  620  645  645  

271  333  421  631  924  

515  1,127  1,233  1,468  1,761  

0  0  0  0  0  
 

 

35.1% 37.6% 38.7% 40.5% 40.2% 

25.9% 26.6% 27.3% 28.5% 27.7% 

20.6% 21.4% 23.2% 25.0% 24.7% 

19.5% 17.6% 21.4% 23.2% 22.7% 

17.2% 15.6% 18.9% 20.5% 20.0% 

14.2% 7.5% 10.5% 12.0% 12.3% 

20.5% 9.6% 14.7% 17.8% 18.9% 

12.8% 11.8% 13.9% 15.9% 16.6% 

 

31% 22% 28% 33% 35% 

2.21  3.62  2.69  2.32  2.24  

1.42  2.99  2.18  1.90  1.84  

3.17  9.13  5.85  4.14  3.71  

4.23  10.92  7.69  5.90  5.51  

 

5% 5% 5% 5% 5% 

4% 5% 5% 5% 5% 

1% -1% 0% 0% 1% 

4% 4% 4% 4% 4% 

12% 12% 12% 12% 12% 

 

0.40  0.70  0.14  0.20  0.26  

0.85  0.46  0.47  0.78  1.00  

6.44  10.57  6.42  7.64  9.17  

7.64  6.51  4.99  6.64  8.63  

 

17  22  24  16  13  

3.4  2.1  3.4  2.9  2.4  

14  13  17  13  10  

2% 3% 1% 1% 1% 



 

 

 

 

 
  

 
 

 

原点资产
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