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战略合作首单落地，海外拓展成效初显 

——旋极信息（300324）事件点评 
 

 

最近一年走势 

 

 

相对沪深 300 表现 
 

表现 1M 3M 12M 

旋极信息 2.6 63.3 -0.8 

沪深 300 -0.8 1.5 5.2 
 

 

市场数据 2020-03-12 

当前价格（元） 8.59 

52 周价格区间（元） 4.36 - 10.58 

总市值（百万） 15025.07 

流通市值（百万） 10507.39 

总股本（万股） 174913.46 

流通股（万股） 122321.23 

日均成交额（百万） 330.89 

近一月换手（%） 177.90 

 

相关报告 
 

《旋极信息（300324）动态点评：军品有望兑

现高增长，网络安全业务迎来发展契机》——

2020-02-23 

《旋极信息（300324）动态点评：底层技术放

大发展潜力，市场需求加速业绩增长》——

2020-02-09 

《旋极信息（300324）事件点评：盈利回归，

智慧先锋再出发》——2020-01-21 

《旋极信息（300324）深度报告：嵌入式技术

为基，智慧信息化赋能》——2020-01-15 
 
 

事件： 

旋极信息发布公告：子公司泰豪智能组建联合体，投标亚洲某国基地通讯

与安防分系统招标项目，并顺利中标，联合体中标金额 7,524.18 万元。 

。 

投资要点： 

 战略合作首单落地，海外市场空间打开    公司于 2019 年 12 月与

保利科技签署了《合作框架协议》，约定保利科技签订的相关特种装

备出口和实施特种工程合同相关部分交由旋极信息实施。此次项目中

标，是双方合作以来的首个订单，战略协同效应开始显现；借助保利

科技的海外市场和渠道资源，公司智慧城市、智慧防务等业务将实现

海外市场的加速拓展，未来更多海外项目订单可期。 

 疫情影响免疫，智慧防务高增可期    军工产业链集中于国内，不

受海外影响，随着国内开始复工复产，行业将回到自身发展节奏。一

方面，2020 年作为十三五规划的收官之年，总体采购规模将进一步

增长；另一方面，公司以宽带专网通信为代表的多个重要产品进入量

产阶段，开始贡献增量业绩。行业景气提升叠加新产品放量，公司智

慧防务业务高增长可期。 

 芯片战略持续推进，助力公司全面升级    信息化、智慧化发展战

略下，公司对于底层的核心芯片技术高度重视，内生外延双轮发展。

内生发展上，子公司旋极星源是国内领先的射频及混合信号集成电路

设计公司，服务于物联网、卫星通信、雷达电子等领域，并且是平头

哥半导体在物联网领域的战略合作伙伴。外延发展上，公司重大资产

重组项目仍在积极推进，如成功并购，实力将实现跃升。 

 盈利预测和投资评级：维持买入评级。公司与保利战略合作成效显

现，海外市场更多订单值得期待；智慧防务不受疫情发展影响，行业

景气叠加新品放量，将支撑业绩高增长；此外，公司内生外延大力发

展芯片业务，未来发展有望升级。资产重组完成前暂不考虑其对公司

业绩影响，根据 2019 年业绩预告，预计 2019-2021 年归母净利润分

别为 2.64 亿元、3.92 亿元以及 4.87 亿元，对应 EPS 分别为 0.15

元、0.22 元及 0.28 元，对应当前股价 PE 分别为 57 倍、38 倍及 31

倍，维持买入评级。  

合规声明 
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国海证券股份有限公司持有该股票未超过该公司

已发行股份的 1%。 
 

 风险提示：1）海外市场订单不及预期；2）军品采购不及预期；3）

重大资产重组不及预期；4）系统性风险。 

 
 

预测指标 2018 2019E 2020E 2021E 

主营收入（百万元） 3855 3414 3825 4324 

增长率(%) 16% -11% 12% 13% 

归母净利润（百万元） 43 264 392 487 

增长率(%) 16% 517% 49% 24% 

摊薄每股收益（元） 0.02 0.15 0.22 0.28 

ROE(%) 0.86% 5.03% 6.94% 7.90% 
 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 
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附表：旋极信息盈利预测表（资产重组完成前暂不考虑其对公司业绩影响）  
证券代码： 300324.SZ 

 

股价： 8.59 

 

投资评级： 买入 

 

日期： 2020-03-12 

财务指标 2018 2019E 2020E 2021E  每股指标与估值 2018 2019E 2020E 2021E 

盈利能力      每股指标     

ROE 1% 5% 7% 8%  EPS 0.02 0.15 0.22 0.28 

毛利率 34% 34% 36% 37%  BVPS 2.81 2.96 3.18 3.46 

期间费率 17% 24% 24% 23%  估值     

销售净利率 1% 8% 10% 11%  P/E 350.81 56.88 38.29 30.86 

成长能力      P/B 3.06 2.91 2.70 2.48 

收入增长率 16% -11% 12% 13%  P/S 3.90 4.40 3.93 3.47 

利润增长率 16% 517% 49% 24%       

营运能力      利润表（百万元） 2018 2019E 2020E 2021E 

总资产周转率 0.47 0.43 0.45 0.46  营业收入 3855 3414 3825 4324 

应收账款周转率 2.38 2.96 2.96 2.96  营业成本 2537 2240 2433 2706 

存货周转率 3.00 3.00 3.00 3.00  营业税金及附加 18 16 18 20 

偿债能力      销售费用 264 239 268 303 

资产负债率 39% 35% 34% 34%  管理费用 365 512 574 649 

流动比 1.73 1.91 2.00 2.09  财务费用 (3) 43 43 42 

速动比 1.46 1.63 1.71 1.80  其他费用/（-收入） (388) (44) (9) (9) 

      营业利润 141 321 481 595 

资产负债表（百万元） 2018 2019E 2020E 2021E  营业外净收支 6 7 6 9 

现金及现金等价物 2437 2822 3122 3507  利润总额 147 328 487 604 

应收款项 1617 1152 1290 1459  所得税费用 77 54 80 100 

存货净额 846 753 818 910  净利润 70 274 407 504 

其他流动资产 490 434 486 549  少数股东损益 27 10 14 18 

流动资产合计 5391 5160 5716 6424  归属于母公司净利润 43 264 392 487 

固定资产 363 449 439 430       

在建工程 2 12 22 32  现金流量表（百万元） 2018 2019E 2020E 2021E 

无形资产及其他 104 104 112 119  经营活动现金流 (66) 717 354 443 

长期股权投资 369 369 369 369  净利润 70 274 407 504 

资产总计 8158 8023 8587 9303  少数股东权益 27 10 14 18 

短期借款 751 551 551 551  折旧摊销 70 27 33 32 

应付款项 1415 1258 1367 1520  公允价值变动 0 0 0 0 

预收帐款 452 401 449 507  营运资金变动 (233) 824 (413) (535) 

其他流动负债 493 493 493 493  投资活动现金流 (676) (96) (0) (1) 

流动负债合计 3111 2702 2859 3071  资本支出 28 (96) (0) (1) 

长期借款及应付债券 0 0 0 0  长期投资 (49) 0 0 0 

其他长期负债 73 73 73 73  其他 (655) 0 0 0 

长期负债合计 73 73 73 73  筹资活动现金流 1128 (200) 0 0 

负债合计 3184 2775 2933 3145  债务融资 522 (200) 0 0 

股本 1749 1749 1749 1749  权益融资 22 0 0 0 

股东权益 4974 5248 5654 6159  其它 584 0 0 0 

负债和股东权益总计 8158 8023 8587 9303  现金净增加额 385 421 354 442 
 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 
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【军工组介绍】  
  
苏立赞，清华大学工学硕士，西北工大工学学士；5 年军工领域产业经验，3 年军工行业投研经验；主要负责军工

行业上市公司研究 

邹刚，上海交通大学硕士，三年军方装备研究所工作经验，负责军工行业上市公司研究。  

【分析师承诺】 

 
邹刚、苏立赞，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，

独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的

具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。  

【国海证券投资评级标准】 

行业投资评级 

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数； 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数； 

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数。 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

【免责声明】 

本报告的风险等级定级为R3，仅供符合国海证券股份有限公司（简称“本公司”）投资者适当性管理要求的的客户

（简称“客户”）使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。客户及/或投资者应当认识到有关本报告的

短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。 

本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于公开资料及合法获得的相关内部外

部报告资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证其中的信息已做最新变更，也不保证相关

的建议不会发生任何变更。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的

证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测

不一致的报告。报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况下，本报告中所表达的意见并不构成对所述证券买卖的

出价和征价。本公司及其本公司员工对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本公司或关联

机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、

财务顾问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露义务。 

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己

的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本报告

中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、
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本公司员工或者关联机构无关。 

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获

得本报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资建议。 

任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司、本公司员工或者关联机

构亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

【郑重声明】 

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本

报告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或者全

部内容，否则均构成对本公司版权的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。 

 

 

 


