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[Table_Main] 
Q2 单季度收入高增长，EmpoworX 工业互

联网平台未来可期 

买入（维持） 
 

盈利预测预估值 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业收入（百万元） 750 904 1,182 1,505 

同比（%） 23.2% 20.6% 30.7% 27.3% 

归母净利润（百万元） 127 158 211 272 

同比（%） 13.4% 24.3% 33.5% 29.0% 

每股收益（元/股） 0.53 0.66 0.88 1.13 

P/E（倍） 30.98 24.93 18.67 14.48      
 

事件：2020 年上半年实现收入 3.74 亿元，同比增长 21.25%；实现归母净
利润 0.69 亿元，同比增长 4.84%。 

 

 Q2 单季度收入增长 32.95%。2020 年 Q2 单季度收入 2.46 亿元，同比
增长 32.95%，较 Q1 单季度增速（3.73%）显著增长。Q2 单季度归母净
利润为 0.58 亿元，同比增长 7.13% 分业务看：上半年公司工业自动化
业务营收 2.86 亿元，同比增长 16.86%，占公司营收 76.55%，毛利率
42.36%，同比下降 2.26pct；工业互联网业务营收 0.78 亿元，同比增长
23.00%，占公司营收 20.76%，毛利率 42.57%，同比下降 2.98pct；智慧
能源业务营收 909.68 万元，占公司营收 2.43%。上半年公司总体毛利率
42.25%，同比下降 2.60pct；净利率 18.88%，同比下降 2.68pct。上半年
公司经营性现金流净额为 0.08 亿元，去年同期为 0.25 亿元。 

 公司 EmpoworX 工业互联网平台通过国家最高级功能性能五星级评
测，提供广泛解决方案在诸多领域得到广泛应用。按照工业互联网平台
白皮书中的参考架构和工业互联网平台测试验证标准的技术要求，中国
信通院对 EmpoworX 工业互联网平台的边缘能力、通用 PaaS、工业大
数据、工业数据管理、工业模型、工业应用开发及人机交互、工业 APP

市场和平台间调用等八大方面进行了详细评测。测试结果显示，
EmpoworX 通过国家最高级功能性能五星级评测，是南京首个获评的工
业互联网平台，截至目前全国共有 8 家工业互联网平台获评五星级。
EmpoworX 平台针对流程工业，提供 200+个设备模型，100+种算法，
并提供 100+个工业应用 APP，10+种 SaaS 化应用解决方案，实现工业
设备大数据的接入、存储和分析类应用，如设备预警、故障诊断、运行
优化等，从而构建工业数据分析产业生态，确保工业设备的高效、稳定、
安全、经济运行。基于 EmpoworX 平台，科远重点推出了智慧电厂、智
慧化工、智慧冶金、智慧建材、智慧医药、智能制造等完整解决方案，
并得到广泛应用，积累了大量成功案例。 

 投资建议：预计 2020-2022 年公司收入分别为 9.04/11.82/15.05 亿元，
EPS 分别为 0.66/0.88/1.13 元，现价对应 PE 分别为 25/19/15 倍。维持“买
入”评级。 

 风险提示：疫情影响公司业务推进速度 

 

[Table_PicQuote] 股价走势 

 

 

[Table_Base] 市场数据    
收盘价(元) 16.42 

一年最低/最高价 10.90/16.98 

市净率(倍) 1.77 

流通 A 股市值(百

万元) 
2353.87 

 

基础数据  
 
每股净资产(元) 9.28 

资产负债率(%) 16.80 

总股本(百万股) 239.99 

流通A股(百万股) 143.35  
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[Table_Yemei] 公司点评报告 
F 

  
科远智慧三大财务预测表 

资产负债表（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E   利润表（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E 

流动资产 1,996 2,038 2,290 2,385   营业收入 750 904 1,182 1,505 

现金 1,005 849 709 514   减:营业成本 431 524 678 853 

应收账款 511 687 878 1,115   营业税金及附加 12 16 21 26 

存货 221 222 352 370   营业费用 83 90 110 135 

其他流动资产 260 280 352 387   管理费用 50 113 142 181 

非流动资产 757 836 988 1,163   财务费用 -17 -14 -10 3 

长期股权投资 0 0 1 2   资产减值损失 -14 16 19 21 

固定资产 457 566 737 922   加:投资净收益 15 15 18 19 

在建工程 164 137 124 118   其他收益 0 0 0 0 

无形资产 80 75 71 65   营业利润 139 174 239 305 

其他非流动资产 56 56 56 56   加:营业外净收支 -1 6 0 1 

资产总计 2,753 2,874 3,278 3,548   利润总额 138 181 239 306 

流动负债 481 489 718 755   减:所得税费用 13 19 25 30 

短期借款 0 0 0 0   少数股东损益 -2 3 3 3 

应付账款 275 290 442 478   归属母公司净利润 127 158 211 272 

其他流动负债 206 199 276 277   EBIT 108 153 216 287 

非流动负债 12 12 12 12   EBITDA 142 187 260 342 

长期借款 0 0 0 0       

其他非流动负债 12 12 12 12   重要财务与估值指标 2019A 2020E 2021E 2022E 

负债合计 493 501 730 768   每股收益(元) 0.53 0.66 0.88 1.13 

少数股东权益 51 54 57 60   每股净资产(元) 9.20 9.66 10.38 11.34 

归属母公司股东权益 2,209 2,319 2,491 2,721   

发行在外股份(百万

股) 240 240 240 240 

负债和股东权益 2,753 2,874 3,278 3,548   ROIC(%) 4.4% 5.9% 7.7% 9.5% 

       ROE(%) 5.5% 6.8% 8.4% 9.9% 

现金流量表（百万元） 2019A 2020E 2021E 2022E  毛利率(%) 42.5% 42.1% 42.6% 43.3% 

经营活动现金流 123 -24 66 62   销售净利率(%) 17.0% 17.5% 17.9% 18.1% 

投资活动现金流 91 -98 -178 -211 

 

资产负债率(%) 17.9% 17.4% 22.3% 21.6% 

筹资活动现金流 18 -34 -29 -46   收入增长率(%) 23.2% 20.6% 30.7% 27.3% 

现金净增加额 233 -155 -141 -195   净利润增长率(%) 13.4% 24.3% 33.5% 29.0% 

折旧和摊销 34 35 44 55  P/E 30.98 24.93 18.67 14.48 

资本开支 170 78 152 174  P/B 1.78 1.70 1.58 1.45 

营运资本变动 -46 -190 -163 -252  EV/EBITDA 20.46 16.37 12.37 9.96 
           

数据来源：贝格数据，东吴证券研究所
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