
 

 

 

       

 
 

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

疫情影响订单延后，长期受益于 5G 后周期 

 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

事件：

疫情对海外项目影响较大：受疫情影响，公司海外项目拿单、实施、验收等环节

受到了不同程度的负面影响，预计影响将持续。同时由于20Q1海外业务确认一

定收入，21Q1海外业务同比下降影响可能较大。 

疫情对国内行业景气度有所影响，部分项目招标继续延后：受疫情影响，网络安

全管控行业在项目招标实施上受负面影响，因此市场预期的网信合同延后，或延

后至20Q4~21Q1。 

疫情对于项目时间延后影响的同时，预计全年政府相关部门在该领域投入预期亦

将下调，特别是公安跟地方财政支出相关的投入。因此今年行业内公司拿单情况

或低于预期，由于订单确认需要一定时间，因此将对行业内公司今年部分业绩以

及明年业绩情况都可能产生负面影响。此外21年由于处于“十四五”规划初期，

公安等领域订单景气度仍存在不确定性。

长期仍受益于5G后周期：网络可视化的宽带网和移动网需求，相对于运营商网

络建设周期都存在一定滞后，因此长期看，宽带网仍将受益于5G时代下网络需

求的进一步上升，移动网将受益于5G新制式的升级换代需求，我们长期看好公

司的成长前景。同时公司管理团队经过多年持续打拼，销售从间接走向直销、产

品从前端延至后端，业务领域从网信、公安拓展至安全及行业应用。

维持“买入”评级：

风险提示：
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要点 



 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

大成基金
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