
 

 

 

       

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

成立子公司布局高端新材料，定增批文落地期待新产能 

 

 
 

 
 

% 1M 3M 1Y 

38.83 46.60 27.37 

62.06 68.18 18.81 

 

 
 

事件： 

点评： 

携手王植源教授成立新材料子公司，切入新材料赛道未来可期 

投资标的辽宁天彩材料股份有限公司注册资本为10,000万元，其中，公司全资

子公司七彩材料以自有资金、实物出资6,000万元，占注册资本60%；王植源以自

有资金、知识产权出资4,000万元，占注册资本的40%。天彩材料是公司以切入新

材料赛道为目的而设的子公司，依托公司雄厚的中间体技术以及王植源教授出色的

研发能力，公司有望在新材料领域实现突破。

 

以“高性能有机颜料+氨氧化技术”为底色，本次对外投资事项将进一步推进

公司在高性能有机新材料产业链与技术链的布局，助力公司构筑“高性能有机颜料

+氨氧化技术+高性能有机新材料”的产业生态，通过颜料业务与材料业务的相互支

撑与相互强化，实现高性能有机颜料业务和高性能有机新材料业务协同发展，增强

公司持续经营能力和盈利能力。 

从下游应用的角度来看，新材料是高新技术产业和各工业部门的重要组成部分，

一旦公司在新材料领域完成布局，将面向石油/页岩气开采、交通运输、机械设备、

医疗器件等行业提供具有高附加值的高性能聚氨酯和尼龙弹性体材料，面向5G通信

及挠性覆铜板市场推出电子级聚酰亚胺材料等，继高性能有机颜料以后，公司将打

造又一新的增长极。 

参投新材料领域产业基金，扩大新材料板块布局 

绍兴上虞易丰一期股权投资合伙企业（有限合伙）主要投资于新材料产业链中

的成长型、创新型和平台型企业或项目以及新材料产业中具备良好市场前景、拥有

核心技术的高成长科技型企业，该基金拟定规模为人民币2亿元，目前已认缴1.72

亿元（含公司本次认缴）。公司以自有资金出资人民币1,000万元认缴基金份额，占

基金认缴出资总额比例的5.8140%。 

公司此次投资绍兴上虞易丰一期股权投资合伙企业(有限合伙)将有效利用公司

闲置资金，提高公司资金利用率，使公司获得较高收益，同时公司也将借助此次与

绍兴上虞易丰一期股权投资合伙企业的合作，拓宽在新材料行业的视野，把握行业

发展前沿与动态，寻找和培育新材料领域的优质投资与并购标的以及合作伙伴。
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要点 



 

 

 

定增批文落地，颜料新增产能加速布局 

据公司募集说明书披露，此次定向增发拟募集资金总额不超过 5.93 亿元，由

公司实际控制人徐惠祥、控股股东惠丰投资分别认购不超过 4.44 亿元、1.48 亿元。

实控人、控股股东对公司的投资保证了公司未来稳定发展，彰显了对公司发展前景

的信心。 

从募集资金用途来看，其中 2.20 亿元将投入“建设高色牢度高光牢度有机颜

料及其中间体清洁生产一期项目”，该项目建设周期为 24 个月，计划于 2022 年后

实现落地，建成后公司将具备 3,000 吨/年 DPP 颜料及 350 吨/年溶剂橙 R 的生产

能力。该项目属于国家鼓励发展的产业，也符合辽宁省产业发展规划，项目建设阻

力小，投产后将为公司产销规模进一步增长持续发力。日前，随着增发批文落地，

公司未来年产 3,000 吨 DPP 颜料及 350 吨溶剂橙 R 产能加速投建，有望进一步扩

大公司颜料行业话语权。 

12 月 1 日环保行政开始执行，高性能有机颜料迎来替代良机 

近年来，环保趋严已成为世界共识，发达国家陆续出台 REACH 法规、《玩具

安全条例》（EN71-3）等化学品监管体系对染、颜料重金属含量进行限制，我国

标准委也在今年 3 月 4 日发布了《木器涂料种有害务指限量》等 7 项国家标准，

规定了涂料中有毒、有害物质限量新标准以及油墨中可挥发性有机物（VOCs）含

量的限值。从各国在涂料环保标准上的规定上看，环保趋严是世界共识，并且随着

技术的进步和社会的发展，各项要求将只增不减。所以，从产业发展的角度来看，

安全环保型颜料势必会对其他颜料形成替代。 

新国标计划在今年 12 月 1 日开始强制执行，而公司所产高性能有机颜料所含

可能对人体健康和自然环境有害的物质远低于传统经典颜料，随着政策的落地和进

一步推进，高性能有机颜料有望逐步对市场含铅铬等有毒无机颜料形成替代，未来

发展潜力巨大。 
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盈利预测、估值与评级：

风险提示：



 

 

 

 

 

611 695 959 1275 1657 

397 434 580 762 996 

31 34 40 45 50 

7 7 9 12 16 

33 37 51 68 88 

25 38 52 70 90 

5 -5 -1 4 10 

25 31 43 57 74 

0 3 0 0 0 

121 155 224 308 390 

119 122 212 293 371 

14 14 25 34 43 

105 108 188 259 327 

0 0 0 0 0 

105 108 188 259 327 

1.32 1.01 0.98 1.35 1.70 
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31 34 40 45 50 

78 102 241 300 365 
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36 460 5 117 78 
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42 -39 79 149 126 

3 130 78 90 114 

15 346 12 136 164 

 

 

741  1,444  1,713  2,184  2,712  

54  401  412  548  713  

0  0  0  0  0  

84  115  153  204  265  

56  131  181  241  313  

1  18  25  33  43  

121  155  207  271  355  

4  18  63  116  181  

338  879  1,096  1,486  1,964  

0  0  0  0  0  

19  30  30  30  30  

242  255  288  321  352  

54  137  155  169  179  

37  72  71  70  68  

3  3  3  3  3  

36  40  40  40  40  

403  565  617  698  747  

226  317  473  713  953  

109  66  145  299  425  

33  57  77  101  132  

0  0  0  0  0  

5  1  2  2  3  

1  104  157  220  297  

153  243  399  639  878  

54  53  53  53  53  

0  0  0  0  0  

19  21  21  21  21  

73  74  74  74  74  

515  1,127  1,240  1,471  1,759  

80  107  192  192  192  

164  688  621  645  645  

271  333  427  633  922  

515  1,127  1,240  1,471  1,759  
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35.1% 37.6% 39.5% 40.3% 39.9% 

25.9% 26.6% 28.1% 28.2% 27.4% 

20.6% 21.4% 24.0% 24.7% 24.3% 

19.5% 17.6% 22.2% 23.0% 22.4% 

17.2% 15.6% 19.6% 20.3% 19.7% 

14.2% 7.5% 11.0% 11.8% 12.1% 

20.5% 9.6% 15.1% 17.6% 18.6% 

12.8% 11.8% 14.4% 15.8% 16.3% 

 

31% 22% 28% 33% 35% 

2.21  3.62  2.74  2.33  2.24  

1.42  2.99  2.23  1.90  1.83  

3.17  9.13  6.12  4.18  3.68  

4.23  10.92  8.00  5.94  5.48  
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0.40  0.70  0.15  0.20  0.26  

0.85  0.46  0.51  0.75  0.97  

6.44  10.57  6.46  7.66  9.16  

7.64  6.51  4.99  6.64  8.63  
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