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主要数据 

2019年 7月 30日 

收盘价(元) 17.07  

总市值（亿元） 69.44  

总股本(亿股) 4.07  

流通股本(亿股) 3.71  

ROE（TTM） 10.98% 

12 月最高价(元) 19.13  

12 月最低价(元) 7.88  

  

股价走势 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 
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事件：公司发布了2019年中报。公司2019年上半年实现营业收入8.50亿元，同

比增长2.33%，实现归母净利润0.91亿元，同比增长174.15%，实现扣非后归母

净利润0.32亿元，同比增长21.02%。 

点评： 

◼ 实际业绩位于预告区间上沿，Q2业绩提速明显。公司此前预计今年上半年

实现归母净利润8500万元至9500万元，实际利润为9138.25万元，位于预

告区间上沿，总体符合预期。分季度来看，公司Q2实现营收4.62亿元，同

比下降1.61%，但实现归母净利润0.73亿元，同比大增310.68%，扣非后归

母净利润为0.17亿元，同比增长22.16%，利润增速提升明显。 

◼ 聚焦战略初显成效，带动公司盈利增长。公司在报告期内对主营业务进行

优化，剥离了重资产的半导体芯片封装业务，将主营业务聚焦到以射频技

术为核心的天线射频业务，为客户提供从系统侧基站天线到移动终端天

线、车载智能天线、无线充电、指纹识别模组等产品的研发和制造，满足

客户对不同类型产品的多样化需求。2019年上半年，公司天线业务取得良

好业绩，实现营业收入4.24亿元，同比增长54.64%，占营收比重为49.88%，

其中核心的手机、笔电天线销售收入均实现较大幅度增长，有效拉动上半

年业绩实现同比增长，聚焦战略成效初现。指纹识别模组业务受下游需求

趋缓、市场竞争日趋激烈等因素影响，业务有所下滑，报告期内实现营业

收入2.67亿元，同比下降20.14%，占营收比重为31.41%。 

◼ 天线领域实现全方位布局，具备全制程生产能力。公司深耕射频天线领域

多年，在天线领域拥有全制程生产能力，特别是LDS天线能在公司内部完

成从设计、制造到出货的全流程内部管控，能及时高效地响应客户需求。

公司在天线领域从基站到终端应用均有布局，围绕重点客户提供个性化解

决方案：手机客户方面，公司已正式进入全球前五大手机厂商供应链，特

别是进入北美与国内位居前列的手机企业供应链，成为国内排名前列的手

机品牌的主要供应商之一；笔电客户方面，公司继续保持在戴尔、联想等

笔记本领导品牌中的主要份额；车载客户方面，公司已导入特斯拉、雷诺、

上海通用、广汽集团、比亚迪、吉利等国内外一流车企智能天线供应链；

基站客户方面，公司已成为国内主流5G基站设备商的微基站、宏基站天线

供应商。公司积极布局基站侧、车载侧的天线技术和产能，拟发行可转债

不超过2.37亿元，用于投资5G天线扩产项目，项目达产后有望满足国内外

基站侧、终端侧客户的天线需求。 

◼ 5G核心受益标的，看好下半年业绩成长。公司是国内老牌射频天线供应

商，在5G天线领域具备先发优势，天线产品获得国内外重点客户认可。公

司今年导入华为手机供应链，并为Mate 20X 5G版本提供手机天线，预计
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将给公司带来较大业务增量。国内5G建设持续推进，5G手机已经推出，预

计将在明年正式放量，手机出货量有望触底反弹。公司在5G基站侧、终端

侧均有布局，将充分受益上游5G基站建设进程和下游5G手机渗透率提升，

下半年业绩增速有望持续。 

◼ 盈利预测与投资建议。公司是国内射频天线龙头，充分受益5G推进，看好

下半年业绩表现。预计2019-2020年EPS分别为0.36元、0.48元，对应PE分别

为47倍和36倍，首次覆盖给予“谨慎推荐”评级。 

◼ 风险提示：5G建设放缓，5G手机出货不如预期。 
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              表 1：公司盈利预测简表 

科目（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E 

营业总收入 1,722.36  1,980.00  2,450.00  3,030.00  

营业总成本 1,670.19  1,891.00  2,241.00  2,703.00  

营业成本 1,347.06  1,530.00  1,840.00  2,240.00  

营业税金及附加 10.65  11.00  13.00  15.00  

销售费用 42.29  50.00  50.00  50.00  

管理费用 125.63  128.00  131.00  138.00  

研发费用 114.41  132.00  167.00  220.00  

财务费用 31.74  40.00  40.00  40.00  

其他经营收益 22.28  70.00  0.00  0.00  

公允价值变动净收益 0.00  0.00  0.00  0.00  

投资净收益 -2.23  70.00  0.00  0.00  

其他收益 24.51  0.00  0.00  0.00  

营业利润 74.23  159.00  209.00  327.00  

加 营业外收入 0.07  0.00  0.00  0.00  

减 营业外支出 2.94  0.00  0.00  0.00  

利润总额 71.36  159.00  209.00  327.00  

减 所得税 0.25  10.55  13.94  23.80  

净利润 71.12  148.45  195.06  303.20  

减 少数股东损益 8.72  0.00  0.00  0.00  

归母公司所有者的净利润 62.40  148.45  195.06  303.20  

基本每股收益(元) 0.15  0.36  0.48  0.75  

数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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