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行业走势图 

新股速递之罗普特——快速成长的社会安全行业综合
服务商 
 

新股速递：罗普特（688619.SH） 

快速成长的社会安全行业综合服务商。公司成立于 2006 年 3 月，主营业务
包括社会安全系统解决方案设计实施、软硬件设计开发、产品销售及运维服
务业务，是一家专注于视频智能分析技术、数据感知及计算技术在社会安全
领域开发及应用的安全综合服务商和解决方案提供商。其社会安全业务已扩
展至全国超过 20 个省、自治区或直辖市，产品广泛应用于公安、武警、军
队、政法、交通、边海防、边检、环保、森林防火、金融、教育、医疗、建
筑等领域。 

根据科创板相关规定，公司所属行业领域为“新一代信息技术”。公司以视
频智能分析技术、基于三维地图的视频融合与展示技术、多模态数据感知技
术、基于边缘计算的机器视觉技术、公安大数据分析技术、海洋大数据感知
与计算六大核心技术为依托，致力于为平安城市、雪亮工程、智能交通、社
会市域治理信息化、城市危险源管控、管廊安全等城市安全管控领域提供系
统解决方案、产品销售及运维服务，并逐步扩展到国防安全、海洋安全、环
境安全、食品安全、工业安全、信息安全、电力安全等领域。 

公司以视频智能分析业务起步，经过多年的持续经营与积累，逐渐发展成为
集软件开发、硬件设计、技术服务、系统集成及运维为一体的社会安全领域
的国家重点高新技术企业和国家二级保密单位。截至 2021 年 1 月，公司拥
有发明专利 66 项，软件著作权 230 项。 

公司近年来业绩持续高速增长。2020 年前三季度，公司实现营收 3.18 亿元，
同比增 414.20%，归母净利润 0.42 亿元，同比增 262.98%，毛利率为 32.74%，
净利率为 12.83%。公司第一大主营业务为社会安全系统解决方案业务。与
同业公司相比，2017 年至 2019 年公司业务及利润规模增长更迅速，成长
性较好。 

本次发行所募集的资金预计为 7.42 亿元，拟投资于：1）厦门研发中心建设
项目；2）市场拓展及运维服务网点建设项目；3）补充营运资金项目。 

IPO 进程时间表： 

本次拟公开发行股票 4683 万股，发行股份占发行后公司股份总数的比例为
25%，全部为公开发行新股，公司股东不进行公开发售股份。本次公开发行
后总股本为 18728.8015 万股。 

 发行市场：科创板 

 路演及询价-2021/2/1 

 发行公告-2021/2/3 

 网上申购-2021/2/4，申购代码-787619，申购上限-13000 股 

 公布中签/发行结果-2021/2/5 至 2/8 

风险提示：政策风险/ 技术创新及新产品开发风险/ 资金周转及持续经营的
风险/ 项目施工进度不及预期的风险/ 涉密信息系统集成资质剥离失败的
风险。 
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1. 罗普特（688619.SH）：快速成长的社会安全行业综合服务商 

罗普特科技集团股份有限公司成立于 2006 年 3 月，主营业务包括社会安全系统解决方案
设计实施、软硬件设计开发、产品销售及运维服务业务，是一家专注于视频智能分析技术、
数据感知及计算技术在社会安全领域开发及应用的安全综合服务商和解决方案提供商。其
社会安全业务已扩展至全国超过 20 个省、自治区或直辖市，产品广泛应用于公安、武警、
军队、政法、交通、边海防、边检、环保、森林防火、金融、教育、医疗、建筑等领域。 

根据科创板相关规定，公司所属行业领域为“新一代信息技术”。公司以视频智能分析技
术、基于三维地图的视频融合与展示技术、多模态数据感知技术、基于边缘计算的机器视
觉技术、公安大数据分析技术、海洋大数据感知与计算六大核心技术为依托，致力于为平
安城市、雪亮工程、智能交通、社会市域治理信息化、城市危险源管控、管廊安全等城市
安全管控领域提供系统解决方案、产品销售及运维服务，并逐步扩展到国防安全、海洋安
全、环境安全、食品安全、工业安全、信息安全、电力安全等领域。 

公司以视频智能分析业务起步，经过多年的持续经营与积累，逐渐发展成为集软件开发、
硬件设计、技术服务、系统集成及运维为一体的社会安全领域的国家重点高新技术企业和
国家二级保密单位。截至 2021 年 1 月，公司拥有发明专利 66 项，软件著作权 230 项。 

公司近年来业绩持续高速增长。2020年前三季度，公司实现营收 3.18亿元，同比增 414.20%，
归母净利润 0.42 亿元，同比增 262.98%，毛利率为 32.74%，净利率为 12.83%。公司第一大
主营业务为社会安全系统解决方案业务。 

图 1：罗普特营收与归母净利润&同比增速（亿元，%）  图 2：罗普特毛利率与净利率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 3：罗普特营收结构（亿元）  图 4：罗普特分部业务贡献毛利比例（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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2. 所在行业概览 

社会安全行业市场空间和需求与国家政策及技术发展情况息息相关： 

➢ 一方面，近年来国家在维护社会治安方面提高重视，对社会安全行业的扶持和指导力
度不断加大，提出并建设平安城市、天网工程、雪亮工程、智慧城市等全国性工程。
根据 IDC 预计，我国平安城市建设市场规模将从 2018 年的 286.15 亿元增长至 2021

年的 428.24 亿元，年均复合增长率达 14.4%；我国智慧城市市场规模将从 2018 年的
7.9 万亿元增长至 2022 年的 25 万亿元，年均复合增长率达 33.38%。 

➢ 另一方面，大数据、云计算、人工智能、物联网等社会安全领域相关新兴技术飞速发
展，为社会安全行业产品的升级换代提供了技术基础。 

在国家政策支持以及相关产业技术快速发展的背景下，预计未来社会安全行业将维持较长
时间的增长势头，行业未来的市场空间较大、客户需求较多。 

图 5：我国平安城市、智慧城市市场规模（亿元，万亿元） 

 
资料来源：IDC，罗普特招股说明，天风证券研究所 

 

3. 同业数据对比 

社会安全行业市场空间广阔，细分领域及交叉行业众多。公司专注于社会安全行业，较同
业部分可比公司业务更为集中，2017年至2019年业务及利润规模增长迅速，成长性较好。 

图 6：同业公司营收 2017-2019 年 CAGR 对比（%）  图 7：同业公司净利润 2017-2019 年 CAGR 对比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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4. 募资资金&用途 

根据公司发展规划，本次发行所募集的资金预计为 7.42 亿元，拟投资于以下项目： 

表 1：罗普特募集资金用途（万元） 

序号 项目名称 项目总投资 拟投入募集资金金额 建设期 

1 厦门研发中心建设项目 16,466.64 16,466.64 建设期 1 年，课题研发投入期 3 年 

2 市场拓展及运维服务网点建设项目 20,917.11 20,917.11 3 年 

3 补充营运资金项目 30,000.00 30,000.00 未来三年，根据业务实际需要安排

本项目资金的使用 
 

合计 67,383.75 67,383.75  

资料来源：罗普特招股说明书，天风证券研究所 

 

5. IPO 进程时间表 

本次拟公开发行股票 4683 万股，发行股份占发行后公司股份总数的比例为 25%，全部为公
开发行新股，公司股东不进行公开发售股份。本次公开发行后总股本为 18728.8015 万股。 

表 2：罗普特发行时间安排 

日期 发行安排 

T-6 日 

2021 年 1 月 27 日（周三） 

刊登《发行安排及初步询价公告》、《招股意向书》等相关公告与文件 

网下投资者提交核查文件 

网下路演 

T-5 日 

2021 年 1 月 28 日（周四） 

网下投资者提交核查文件 

网下路演 

T-4 日 

2021 年 1 月 29 日（周五） 

网下投资者提交核查文件（当日 12:00 前） 

网下投资者在证券业协会完成注册截止日（当日 12:00 前） 

网下路演 

T-3 日 

2021 年 2 月 1 日（周一） 

初步询价日（申购平台），初步询价期间为 9:30-15:00 

保荐机构（主承销商）开展网下投资者核查 

战略投资者缴纳认购资金 

网下路演 

T-2 日 

2021 年 2 月 2 日（周二） 

确定发行价格 

确定有效报价投资者及其可申购股数战略投资者 

确定最终获配数量和比例 

刊登《网上路演公告》 

T-1 日 

2021 年 2 月 3 日（周三） 

刊登《发行公告》、《投资风险特别公告》 

网上路演 

T 日 

2021 年 2 月 4 日（周四） 

网下发行申购日（9:30-15:00） 

网上发行申购日（9:30-11:30，13:00-15:00） 

确定是否启动回拨机制及网上网下最终发行数量 

网上申购配号 

T+1 日 

2021 年 2 月 5 日（周五） 

刊登《网上发行申购情况及中签率公告》 

网上申购摇号抽签确定网下初步配售结果 

T+2 日 

2021 年 2 月 8 日（周一） 

刊登《网下初步配售结果及网上中签结果公告》 

网下发行获配投资者缴款，认购资金到账截至 16:00 

网上中签投资者缴纳认购资金 

网下配售投资者配号 
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T+3 日 

2021 年 2 月 9 日（周二） 

网下配售摇号抽签 

保荐机构（主承销商）根据网上网下资金到账情况确定 

最终配售结果和包销金额 

T+4 日 

2021 年 2 月 10 日（周三） 
刊登《发行结果公告》、《招股说明书》 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 

 

6. 风险提示 

1、政策风险。公司业务服务于国家安全战略，项目最终建设资金主要来源于财政资金或
国家专项拨款，公司的持续盈利能力和项目回款进度、资金流受政府财政支出影响。 

2、技术创新及新产品开发风险。社会安全及信息技术行业市场需求变化迅速，新技术、
新模式、新产品、新应用迭代较快，给公司研发带来挑战。 

3、资金周转及持续经营的风险。公司业务的最终客户主要以公安、政法、监所等政府部
门为主，公司业务普遍存在前期建设投入较高，经营活动现金流受财政付款审批进度、国
拨资金到位时间的影响，回款周期较长等影响的情况。 

4、项目施工进度不及预期的风险。项目在实际实施过程中受政府规划原因、疫情原因等
不可预见因素影响，可能存在施工进度明显不及预期的情形。 

5、涉密信息系统集成资质剥离失败的风险。截至招股说明书（注册稿）签署日，公司及
全资子公司罗普特系统集成各持有一本《涉密信息系统集成资质证书》（甲级）。公司已制
定了涉密信息系统集成资质剥离方案，拟将涉密信息系统集成甲级资质剥离给全资子公司
罗普特系统集成，并已经取得国家保密局的受理，目前进展顺利，但该资质剥离仍存在一
定的不确定性，若剥离失败可能对公司未来承接涉密业务造成不利影响。 
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